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Mercados no més

Apds um forte inicio em 2025, fevereiro trouxe preocupagdes sobre os efeitos da nova politica comercial da administragdo dos EUA
no crescimento, o que levantou duvidas sobre a narrativa do excepcionalismo dos EUA e levou a uma maior volatilidade nos
mercados de agdes. Nos EUA, os mercados de trabalho adicionaram 125 mil empregos revisados em janeiro, bem abaixo de um
ganho revisado para cima de 307 mil em dezembro e das previsdes de 170 mil. A taxa de inflagdo anual nos EUA subiu para 3% em
janeiro, acima das previsdes de mercado de 2,9%, indicando progresso estagnado no controle da inflagdo. Da mesma forma, a Zona
do Euro viu sua taxa de inflagdo anual subir para 2,5% em janeiro, marcando o nivel mais alto desde julho de 2024. No Reino Unido,
a taxa de inflagdo anual também surpreendeu para cima, acelerando para 3% em janeiro, acima das previsdes de 2,8%.

A volatilidade elevada causou uma divergéncia no desempenho entre os mercados de renda fixa e de agGes. Os titulos atuaram
como um diversificador contra as perdas em ag¢des, com o foco em dados de sentimento mais fracos nos EUA e riscos de
crescimento, em vez do potencial aumento da inflagdo devido as tarifas. No curto prazo, os rendimentos do Tesouro dos EUA de 2
anos, do gilt do Reino Unido de 2 anos e do Bund alemdo de 2 anos subiram 21, 4 e 9 pontos base. Mais adiante na curva, os
rendimentos do Tesouro dos EUA de 10 anos, do gilt do Reino Unido de 10 anos e do Bund alemado de 10 anos subiram 33,6 e 5
pontos base.

As acGes dos EUA enfrentaram desafios devido a dados de sentimento mais fracos e preocupagdes sobre a sustentabilidade dos
lucros das mega-cap, levando a uma queda de 1,3% no S&P 500. Em contraste, as a¢des europeias foram impulsionadas por
esperancgas de um cessar-fogo na Ucrania, resultando em um aumento de 3,6% no MSCI Europe Index. Em outros lugares, as agGes
chinesas subiram, impulsionadas pelo otimismo em torno das a¢des de IA, apds o sucesso da startup chinesa de |A DeepSeek, com o
Shanghai Stock Exchange Composite subindo 2,2%. No crédito, os spreads de grau de investimento dos EUA se ampliaram em 6
pontos base, enquanto os spreads de grau de investimento do Euro permaneceram inalterados. Enquanto isso, os spreads de alto
rendimento dos EUA se ampliaram em 19 pontos base, enquanto os spreads de alto rendimento do Euro se estreitaram em 13
pontos base.

Posicionamento Mudancas no més:

PIMCOGIS Income Fund * O Fundo mantém exposicdes de portfélio diversificadas com

(% GMV) foco em liquidez, qualidade e senioridade na estrutura de
capital.
~ Other, 1% h 79 P . T A
High Yield, 4% Cash, 7% » A duration geral diminuiu ao longo do més de 4,61 anos para

Bank Loan, 1%

Emerging Government 3,99 anos, a medida que o Fundo reduziu sua exposi¢do a

Markets, 5% Related*, 16% duration dos EUA de 4,08 para 3,47 anos, a medida que os

Non-agency rendimentos subiram. O Fundo manteve exposicdes longas

MBS, 5% \ de duration nos EUA e no Reino Unido e exposicdo curta ao
Japao.

* As exposicdes setoriais amplas permaneceram amplamente

inalteradas ao longo do més. Dentro dos setores
securitizados, o Fundo manteve a exposicdo a MBS de
Agéncias dos EUA, focando principalmente em cupons mais

Non US RMBS, altos, pois continua a ter uma visdo construtiva sobre o setor.
2%
CMBS, 6% Agency MES. * A composicdo da exposicdo bruta do Fundo em FX
ABS. 4% 359 permanece dindmica. Ao longo do més, reduziu sua
exposicdo a INR, MXN e ZAR, enquanto aumentou a
exposicdo curta a TWD e CNY. Além disso, o Fundo
aumentou sua exposicdo a BRL e JPY e reduziu a exposicdo
curta a KRW e CHF.
Autorregulacio As informag0es contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, projecGes e estimativas ndo
ANBIMA devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma,
Distribui¢do de Produtos que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
de Investimento econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo.

SAC CAIXA 0800 104 0104 / Ouvidoria 0800 725 7474



Carta aos Cotistas \ %
PIMCO A
CAIXA FIC EXPERT PIMCO INCOME IE MM LP CA"‘A Ssef

Principais Estatisticas do GIS Income Contribuicao para yield estimado (bps)
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A classificacdo ndo é uma recomendacéo para comprar, vender ou manter um 100 *Total
fundo. ©2024 Morningstar, Inc. Todos os direitos reservados. As informacoes
contidas neste documento: (1) sGo de propriedade da Morningstar; (2) néo 0
podem ser copiadas ou distribuidas; e (3) ndo sdo garantidas como precisas,
completas ou atualizadas. A Morningstar ou seus provedores de contetido néo
sdo responsdveis por quaisquer danos ou perddas que possam surgir do uso
dessas informacées.
*Rating para a classe de acumulagéo institucional.
Contribuicdes no més Detratores no més
+ Exposicdo longa a duration dos EUA, a medida  * Exposi¢do a Titulos Vinculados a Inflagdo dos
ue os yields cairam EUA, a medida que a inflagdo implicita caiu
q bV
« Exposi¢do a taxa de juros base nos EUA,
devido ao carrego
+ Posicdes em Tagency-MBSs dos EUA, através
de carrego e fechamento dos spreads
+ Exposicdo longa ao iene japonés, a medida
que se valorizou em relagao ao dodlar
americano
« Exposi¢do longa a divida local de Mercados
Emergentes, a medida que os yields cairam
PIMCO GIS Income
* Fundo global de renda fixa, com o objetivo de
gerar income consistente e preservar capital.
* A estratégia Income existe desde 2007 e é uma das
principais estratégias de renda fixa do mundo, com
USD 225 bilhdes sob gestéo.
* Gestores: Dan Ivascyn (Group ClO), Alfred Murata
(Managing Director), ambos nomeados Gestores
de Renda Fixa do Ano em 2013 pela Morningstar, e
Joshua Anderson (Managing Director).
Autorregulacio As informag0es contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, projecGes e estimativas ndo
ANBIMA devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma,
Distribui¢do de Produtos que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia

de Investimento econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo.
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